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MONATSKOMMENTAR:

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

wie von mir erwartet, haben Staatsanleihen im Mai den
Anlegern Verluste bereitet. Unternehmensanleihen, insbe-
sondere auch hdher verzinsliche Unternehmensanleihen
haben sich dagegen positiv entwickelt. Das Depot des H2
Time4Life war auf diese Entwicklung eingestellt und hat
von ihr deutlich profitiert. Gegentiiber Jahresanfang liegt es
nunmehr 3,8 % im Plus. Der Teil des Depots, der aktienori-
entiert investiert ist, hat dazu ebenfalls beigetragen.

An den Anleihemarkten wird in den nachsten Monaten die
dramatisch steigende Staatsverschuldung das dominieren-
de Thema werden. Wer wird und zu welchen Konditionen
bereit sein, die vielen Milliarden Staatsanleihen zu kaufen,
die fir die Konjunkturprogramme und Garantiezusagen der
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Regierungen erforderlich sind? Dies wird nicht ohne wei-
teren Zinsanstieg, d.h. fallende Anleihekurse maoglich sein.
Dieser Zinsanstieg wird allerdings angebotsbedingt sein,
nicht inflationsbedingt. Solange die Unterauslastung des
Produktions- und Arbeitskraftepotentials hoch ist, ist Infla-
tion keine reelle Bedrohung.
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Prof. Dr. Christof Helberger

H.Time:Life 31.05. 2009 103,77 EUR
Wertentwicklung seit Monatsanfang 5,1%
Wertentwicklung seit Jahresanfang 4,85 %
Wertentwicklung seit Fondsgriindung 4,8 %
Max. Draw-Down: -7.17%
Allokation zum 31.05. 2009

Anleihen 79,2 %
Anlagen mit Kapitalgarantie - %
Aktien und Aktien risikoadjustiert 20,0 %
Andere Kapitalanlagen - %
Liquiditat/Geldmarktanlagen 0,8 %
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KURSVERLAUF:
TIME4LIFE Benchmark (80% REXP - 20% Dax)
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Quelle: Bloomberg

Zusatzliche Hinweise

Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entneh-
men Sie bitte dem aktuell gultigen Verkaufsprospekt
(nebst Anhangen) und dem Verwaltungsreglement, die Sie
am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei
den Zahlstellen und der Vertriebsstelle kostenlos erhalten.
Sie bilden die Grundlage fur den Kauf von Anteilen dieses
Fonds, erganzt durch den jeweils letzten verdffentlichen
Jahresbericht, dessen Stichtag nicht langer als 16 Mo-
nate zurickliegen darf. Wenn der Stichtag des Jahresbe-
richtes langer als 8 Monate zurickliegt, ist dem Erwerber
zusatzlich ein Halbjahresbericht zur Verfigung zu

31.05.09

stellen. Die Ausfiihrungen gehen von unserer Beurteilung
der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Wertent-
wicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fur
zukinftige Ergebnisse. Dieser Monatsbericht ist fur die
allgemeine Verbreitung bestimmt und dient ausschlief3-
lich zu Informationszwecken. Er wird mit grof3er Sorgfalt
erstellt, dennoch kann keine Verantwortung fir Fehler
oder Auslassungen irgendwelcher Art iibernommen wer-
den, ebensowenig wie fir alle Arten von Handlungen, die
auf diesem basieren.
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